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ВЛИЯНИЕ ДОЛЛАРА США КАК МИРОВОЙ ВАЛЮТЫ 

НА МИРОВУЮ ЭКОНОМИКУ И ЭКОНОМИКУ КИТАЯ 

 
Значение доллара США в мировой экономике рассматривается во множестве публикаций. Вме-

сте с тем это влияние представляет собой динамический процесс, по-разному протекающий в различ-

ных странах и в разные периоды. В этом контексте особую актуальность приобретает постоянный 

мониторинг актуального влияния доллара США как мировой валюты на мировую экономику. Особый 

акцент сделан на экономике Китая как второй по величине в мире в контексте развернувшегося амери-

кано-китайского торгового противостояния. 

Ключевые слова: доллар США, мировая валюта, мировая экономика, экономика КНР, американо-

китайская торговая война. 

 

The Impact of the US Dollar as a World Currency 

on the Global Economy and the Economy of China 

 
The importance of the US dollar in the global economy has been reviewed in many publications. At the 

same time, this influence is a dynamic process that proceeds in different ways in different countries and in dif-

ferent periods. In this context, the constant monitoring of the actual impact of the US dollar as a world currency 

on the global economy becomes especially relevant. Special emphasis is placed on Chinaʼs economy as the se-

cond largest in the world, and also because of the unfolding US – China trade war. 
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Введение 
Доллар США является валютой круп-

нейшей экономики мира, но на этом его 

функции не заканчиваются. Он также ши-

роко используется за пределами Соединен-

ных Штатов, в том числе в качестве резерв-

ной валюты для нерезидентов, валюты для 

выставления счетов для неамериканских 

экспортеров и импортеров, а также в заим-

ствованиях за пределами США. 

Доллар США рассматривается как ва-

люта для международной оптовой торговли 

и ценообразования. Кроме того, американ-

ская денежная единица служит резервной 

валютой и инвестиционной валютой, по-

этому в определенной степени обращение 

доллара США также является обращением 

мировой валюты. 

__________________ 
Научный руководитель – Владислав Валерьевич 

Фрольцов, доктор исторических наук, профес-

сор, профессор кафедры международных от-

ношений Белорусского государственного универ-

ситета 

С методологической точки зрения ра-

бота носит междисциплинарный характер и 

находится на стыке экономики и политоло-

гии. Учитывая это, автор использовал при-

емы и методы как базового общенаучного 

характера, а также такие, которые ориенти-

рованы на профильное рассмотрение объ-

екта исследования. Исследование базирует-

ся на сочетании исторического, системного, 

синергетического и институционального 

методов. 

Задачи статьи: 

1) перечислить и количественно оце-

нить различные роли доллара США в мире, 

включая его роль в качестве резервной ва-

люты, валюты оценки и валюты финанси-

рования; 

2) определить влияние доллара США 

на мировую экономику через те дополни-

тельные каналы, посредством которых из-

менения стоимости доллара США влияют 

на остальной мир; 

mailto:396036307@qq.com
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3) эмпирически оценить влияние из-

менений стоимости доллара на рост произ-

водства в разных регионах мира. 

 

Результаты исследования 
Практически до конца Второй миро-

вой войны, а точнее до 1944 г., доллар 

США был обеспечен золотом, а валюты ря-

да стран были привязаны к доллару США в 

соответствии с регулируемой системой 

фиксированного обменного курса. Таким 

образом, через доллар США все чаще про-

исходила оценка экономических мировых 

ресурсов: сырья, энергии, человеческих ре-

сурсов и т. д. Он становился ведущей валю-

той в мире. Когда доллар США проникал в 

финансовую систему той или иной страны, 

эта страна получала доступ к глобальным 

экономическим ресурсам и возможностям 

для развития, но, когда доллар США ухо-

дил из какой-либо финансовой системы, 

страна теряла свои глобальные экономиче-

ские ресурсы и переживала экономический 

спад [1]. 

Со времени начала финансового кри-

зиса в 2008 г. Соединенные Штаты прово-

дят политику количественного смягчения. 

Количественное смягчение – это увеличе-

ние эмиссии валюты: Федеральная резерв-

ная система США (далее – ФРС) печатает 

деньги для покупки казначейских облига-

ций США на рынке. Например, если субъ-

ект является хедж-фондом и держит боль-

шое количество казначейских облигаций 

США, ФРС теперь готова обменивать де-

нежные средства на казначейские облига-

ции США. Таким образом, в то время как 

баланс ФРС расширяется, держатель полу-

чает больше денежных средств [3]. 

Движущей силой движения доллара 

США является разница в эффективности 

инвестиций: как только субъект не находит 

подходящих инвестиционных возможнос-

тей в своей стране, он переориентируется 

на развивающиеся рынки. Причина очень 

проста: в этих странах изначально не хвата-

ло доллара США, поэтому процентная став-

ка относительно высока, а приток новых ин-

вестиций с более низкими ставками, естес-

твенно, подогревает интерес к ним. В даль-

нейшем будет большое количество компа-

ний, занимающих доллары, но эти доллары 

не могут быть использованы напрямую: не-

обходимо провести конверсию валют [5]. 

Возникает естественный вопрос с об-

меном национальных валют на доллары 

США. Фактически в странах с формирую-

щимся рынком центральный банк либо пе-

реводит доллары США в валютные резер-

вы, либо вынужден контролировать курс 

национальной валюты и закупает доллары 

США в больших количествах, чтобы стаби-

лизировать обменный курс. В противном 

случае валютный курс оказывает серьезное 

давление на экспорт [2]. 

С притоком большого количества 

долларов долговые обязательства этих 

стран, особенно компаний, в долларовом 

выражении значительно возрастут, поэтому 

центральные банки этих развивающихся 

рынков вынуждены эмитировать свои на-

циональные валюты в больших масштабах, 

что приводит к инфляции [4]. 

С другой стороны, избыток нацио-

нальной валюты вызовет ряд серьезных 

проблем. Простейшим и наглядным приме-

ром являются высокие цены на жилье. 

Например, первоначальная покупка дома 

требует 200 условных денежных единиц. 

Вам может потребоваться только кредит в 

150 денежных единиц для покупки дома. 

Однако если цена выросла до 400 денежных 

единиц, то необходимо одолжить 300 де-

нежных единиц, чтобы купить дом. В этом 

и заключается проблема: долг увеличивает-

ся с 150 до 300 денежных единиц, но доход 

не может быть удвоен, что вызывает про-

блему увеличения коэффициента задолжен-

ности [6]. 

Если эта проблема распространяется 

на всю экономику, то обнаруживается, что 

не только у стран с формирующимся рын-

ком, но и у всего мира будет общая проб-

лема: цена активов растет, коэффициент 

задолженности увеличивается, и проблема 

становится все более острой. Поскольку не-

обходимо выплачивать основную сумму и 

проценты, основной причиной является де-

нежный поток, генерируемый реальной эко-

номикой, а по мере увеличения коэффици-

ента задолженности увеличивается нагрузка 

на денежные потоки [1]. 

Не только развивающиеся страны 

страдают от укрепления доллара, но и эко-

номика США также пострадает. По мере 

укрепления доллара США экспорт товаров 

из США пострадает. В эпоху президента 

Рейгана только из-за укрепления доллара и 
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роста торгового дефицита США вынужде-

ны были усиливать протекционистские ме-

ры. В последние годы дефицит США уве-

личился настолько, что президент Д. Трамп 

полагал, что текущей международной тор-

говлей манипулируют другие страны, а 

правила торговли выгодны для других 

крупных экономик. Растущий торговый де-

фицит США побудил Трампа принять меры 

для введения высоких тарифов при торгов-

ле с Китаем, Мексикой и другими странами. 

Если Д. Трамп действительно будет ужес-

точать торговый протекционизм, пострада-

ют все страны мира, и Соединенные Штаты 

не являются исключением [3]. Политика 

Д. Трампа во многом зависела от того, 

насколько будет расти курс доллара. Мно-

гие инвесторы в настоящее время очень оп-

тимистичны. Обменный курс доллара США 

по отношению ко всем остальным валютам 

растет. Если экономика стран с формирую-

щимся рынком находится в кризисе, темпы 

повышения ставок ФРС также замедлятся. 

И евро, и юань в настоящее время находят-

ся в относительно слабом состоянии [5]. 

Если доллар США останется силь-

ным, подтолкнет ли это ведущие мировые 

экономики к введению протекционистских 

мер по отношению к США? Предполагает-

ся, что это невозможно. В 1985 г. Соеди-

ненные Штаты, Япония, Великобритания, 

Франция и ФРГ подписали соглашение, ко-

торое позволило остановить рост курса дол-

лара США. Теперь, когда Япония и евро-

пейские страны делают все возможное, 

чтобы бороться с низкой инфляцией, никто 

не желает, чтобы их валюты росли. Поэто-

му для Японии и Европы невозможно уже-

сточить монетарную политику [6]. 

Исходя из ожиданий сильного роста 

экономики США, фондовый рынок США 

продолжает достигать новых максимумов. 

Инвесторы в настоящее время очень опти-

мистичны. Но мировая экономика очень 

хрупкая. Более сильный доллар сделает ми-

ровую экономику более хрупкой в буду-

щем. Пандемия COVID-19 значительно 

скорректировала прогнозы по росту амери-

канской экономики [1]. 

Валюта имеет три традиционные 

функции: средство обмена, хранение сбере-

жений и учетная единица. Из 151 валюты 

мира доллар США является основным по-

ставщиком этих функций на международ-

ном уровне. В качестве основной мировой 

резервной валюты доллар США служит 

средством накопления стоимости, и значи-

тельная часть международных активов 

международной номинирована в долларах 

США. Он также является наиболее широко 

используемым международным обменным 

средством, при котором значительная часть 

трансграничных торговых и финансовых 

операций (включая банковское и долговое 

финансирование) осуществляется в долла-

рах США. Наконец, доллар США также яв-

ляется основной международной бухгал-

терской единицей, поскольку многие им-

портные и экспортные операции выражены 

в долларах США [3]. 

Доллар США является валютой, вы-

бранной наибольшим количеством иност-

ранных инвесторов в качестве накопителя 

стоимости, т. е. доллар США обычно ис-

пользуется в качестве резервной валюты 

правительством и частным сектором. На его 

долю приходится почти 70 % всех иност-

ранных резервов, находящихся в распоря-

жении центральных банков [5]. 

Доллар США также широко исполь-

зуется в качестве валюты для выставления 

счетов во внешней торговле, даже среди 

неамериканских стран. Например, экспорт 

Бразилии в Великобританию может быть 

выражен в долларах США, хотя он не явля-

ется национальной валютой ни одной из 

стран, участвующих в сделке. Доля торгов-

ли в долларах США почти во всех странах 

(исключение – Канада) обычно выше, чем 

доля торговли с США. На примере Соеди-

ненного Королевства доля импорта, выра-

женная в долларах США, составляет около 

35 %, а доля импорта из Соединенных Шта-

тов – около 10 %. Можно видеть, что боль-

шинство импортируемых товаров номини-

ровано в долларах США, что привело к 

увеличению доли долларов США [2]. 

Наконец, доллар США также играет 

ключевую роль в финансировании компа-

ний за пределами США посредством бан-

ковских кредитов и международного рынка 

облигаций: неамериканские компании вы-

пускают облигации и получают банковские 

кредиты, номинированные в долларах США, 

даже если они не являются резидентами 

США, или их источники дохода в основном 

не номинированы в долларах США [4]. 
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Охарактеризовав в общих чертах раз-

личные роли доллара в мире, мы опишем, 

как эти глобальные роли сформировали оп-

ределенные каналы, посредством которых 

рост и падение курса доллара США будут 

влиять на остальной мир [3]. 

Считается, что влияние изменений 

стоимости любой валюты (включая доллар 

США) на остальной мир в основном влияет 

на двустороннюю торговлю. Это называет-

ся «классический» торговый канал. Измене-

ния стоимости доллара США вызывают из-

менения в относительных ценах экспорта и 

импорта США иностранных товаров. С по-

вышением курса доллара США цены на 

американскую продукцию в других странах 

выросли по сравнению с местными аналога-

ми, что снизило спрос на них. В то же вре-

мя иностранные товары стали относительно 

дешевыми для американских потребителей, 

что стимулирует импорт США из других 

регионов мира. Во многих традиционных 

экономических моделях эта динамика спо-

собствовала экономическому росту и сдер-

живала рост в Соединенных Штатах [1]. 

Тем не менее разные роли, которые 

играет доллар США в мире, означают, что 

глобальное влияние изменений его стоимо-

сти представляет значительно большую 

важность, чем традиционные каналы тор-

говли. Мы проанализируем некоторые из 

этих каналов. Для простоты мы будем ис-

пользовать оценку курса доллара США в 

качестве примера [5]. 

Традиционные торговые каналы в ос-

новном затрагивают страны, которые тор-

гуют напрямую с Соединенными Штатами. 

Однако, как объяснялось ранее, при рассмо-

трении вопроса о крупной долларовой тор-

говле между странами, исключая США, не-

обходимо учитывать еще один аспект. Из-

менения стоимости доллара США могут 

оказывать различное влияние на страны в 

зависимости от доли в их импорте и экс-

порте товаров, номинированных в долларах 

США [6]. 

Цены на экспорт и импорт часто мед-

ленно реагируют на изменения стоимости 

валюты, в которой они номинированы. 

Например, когда экспортеры сами опреде-

ляют цены, они могут больше беспокоиться 

о ценах своих конкурентов, поэтому даже 

если обменный курс изменится, они сохра-

нят свои цены без изменений. Напротив, 

наценки (разница между стоимостью про-

изводства товаров и услуг и продажной це-

ной) колеблются в зависимости от обмен-

ного курса. Например, бразильские экспор-

теры в Соединенное Королевство не обяза-

тельно снижают долларовые цены своего 

экспорта из-за девальвации бразильского 

реала, хотя их стоимость упала в долларо-

вом выражении. Однако в зависимости от 

степени долларовых затрат на импорт, ис-

пользуемых экспортной компанией в произ-

водстве, ее производственные затраты так-

же могут возрасти в различной степени [1]. 

С другой стороны, после того как 

местная валюта обесценивается по отноше-

нию к доллару США, цены на импортные 

товары, выраженные в долларах США, в 

сравнении с местной валютой вырастают, 

что приводит к снижению импорта в стра-

не. Это затрагивает всю торговую деятель-

ность в долларах США, а не только торгов-

лю с Соединенным Королевством. Таким 

образом, повышение курса доллара США 

также приводит к сокращению экспортного 

спроса неамериканских стран [3]. 

В целом в зависимости от числа стран 

с более высокой долей импорта и экспорта 

в долларовом выражении укрепление дол-

лара не обязательно должно быть таким, 

как можно было бы предполагать, исходя 

только из оценки традиционных торговых 

каналов [5]. 

Влияние изменений стоимости долга, 

вызванных изменениями стоимости доллара 

США, на баланс компании не только огра-

ничивается теми, кто предоставил им сред-

ства (как описано выше), но может также 

повлиять на их внутреннюю финансовую 

систему в более широких масштабах. Од-

ним из возможных каналов является полу-

чение компаниями трансграничного долла-

рового финансирования и размещение ча-

сти этого долларового финансирования во 

внутренней финансовой системе. Если эти 

средства будут конвертированы в местную 

валюту или если банк выдает резидентам 

долларовые кредиты, это, в свою очередь, 

ослабит внутреннее финансовое положение 

страны. Напротив, когда доллар США ук-

репляется, в дополнение к прямому влиянию 

на компанию ужесточение внутренних фи-

нансовых условий может также оказать не-

гативное влияние на рост производства [3]. 
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Изменения стоимости доллара США 

могут оказать дополнительное влияние на 

правительства. Когда компаниям становит-

ся сложнее получать кредиты, они могут 

сократить производство и уменьшить число 

работников. Тяготение курса доллара к эко-

номическому росту может быть дополни-

тельно усилено прямым или косвенным 

воздействием на правительство [2]. Напри-

мер, снижение курса доллара США будет 

напрямую влиять на стоимость обслужива-

ния долга. Если правительство заимствует 

доллары, то проценты, выплачиваемые в 

местной валюте, возрастут [4]. 

Кроме того, укрепление доллара США 

также может привести к снижению корпо-

ративной активности, что приведет к сни-

жению государственных доходов. В худшем 

финансовом положении инвесторы могут 

потребовать более высокую доходность за 

владение государственными облигациями. 

Чтобы компенсировать увеличение затрат 

на финансирование, правительство может 

сократить расходы, поднять налоги, уже-

сточить финансовую среду и предпринять 

усилия по снижению экономической актив-

ности. Это косвенный эффект [6]. Косвен-

ные эффекты даже применяются к долгам, 

выраженным в местной валюте, и, следова-

тельно, применимы к любому прямому пер-

воначальному эффекту, наблюдаемому при 

колебаниях курса американской валюты [1]. 

Большая часть мировых активов (и 

обязательств) номинирована, как известно, 

в долларах США. Однако долларовые акти-

вы и обязательства каждой страны и бан-

ковского сектора не всегда совпадают. В 

этом случае благосостояние домохозяйств в 

частности и суверенных стран в целом так-

же будет зависеть от изменения стоимости 

доллара США, что может вызвать измене-

ния в расходах и повлиять на объем произ-

водства [3]. Например, в случае повышения 

курса доллара США богатство агентов с 

активами, превышающими обязательства 

(измеряемые в местной валюте), увеличит-

ся. Увеличение богатства может привести к 

увеличению потребления. Однако не все 

агенты в стране могут извлечь выгоду из 

повышения курса доллара США. Речь идет 

о финансовом положении компаний, анали-

зируемом по каналам финансирования: у 

некоторых из этих компаний может быть 

больше долгов, чем активов, поэтому влия-

ние на их положение курса доллара, несом-

ненно, является отрицательным [5]. 

Глобальное использование доллара 

США означает, что влияние изменений его 

стоимости на мировую экономику не огра-

ничивается традиционным прямым воздей-

ствием со стороны внешней торговли США 

[2]. Доллар США является «валютой валю-

ты». Поскольку в мире есть спрос на доллар 

США, ФРС стала основным поставщиком 

мировой ликвидности. То, как ФРС опреде-

ляет предложение доллара и денежно-

кредитную политику, часто влияет на фи-

нансовую стабильность других стран, осо-

бенно развивающихся. Во-первых, полити-

ка ФРС в отношении процентных ставок 

будет коррелировать с притоком капитала в 

страны с формирующейся рыночной эко-

номикой; во-вторых, резкое повышение 

процентных ставок ФРС является важной 

внешней причиной экономического и бан-

ковского кризисов на развивающихся рын-

ках; в-третьих, изменения в денежно-кре-

дитной политике Федерального резерва бу-

дут влиять на развивающиеся рынки [4]. 

С точки зрения конкретных нацио-

нальных интересов валюта страны, стано-

вящаяся международной валютой, приносит 

много преимуществ. Поскольку доллар США 

широко используется в международной 

торговле, это преимущество используют 

импортеры и экспортеры США. Во-первых, 

финансовые институты страны получат ог-

ромную прибыль. Финансовые учреждения 

США получат кредитование в долларах 

США, финансовые инструменты, деноми-

нированные в долларах США, также в ос-

новном управляются финансовыми инсти-

тутами США, хотя банки в других странах 

также могут управлять предприятиями в 

долларах США. Только банки могут поль-

зоваться сетью системы безопасности и 

концессионными правами, предоставленны-

ми правительством США и ее финансовыми 

учреждениями [1]. 

Во-вторых, каждый год Соединенные 

Штаты используют гегемонию доллара для 

сбора 12 млрд долларов налогов со всего 

мира. В дополнение к долларам США, ко-

торыми владеют иностранные резиденты, 

центральные банки и инвесторы в других 

странах также держат большие суммы каз-

начейских облигаций США. Из-за гегемо-

нии доллара Соединенные Штаты могут 
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платить более низкую процентную ставку 

по своему государственному долгу, и этот 

спред также может учитываться как часть 

налога на доллар [3]. 

В-третьих, немалое значение имеет и 

собственно долларовая гегемония. Соеди-

ненные Штаты могут платить за огромный 

дефицит текущего счета, за что рассчиты-

ваются другие страны [5]. 

В-четвертых, Соединенные Штаты 

могут также взимать инфляционные налоги 

с мира посредством чрезмерной эмиссии 

долларов. Поскольку правительство США 

может продолжать печатать доллар США, 

это неизбежно приведет к его обесценива-

нию. Однако обесценивание доллара США 

не окажет большого влияния на его гегемо-

нию, поскольку монопольное положение 

доллара используется как средство транзак-

ции, а не как средство сохранения стоимо-

сти. Это приводит к особому феномену: 

обесценивание доллара США может как 

уменьшить американский долг, так и стиму-

лировать американский экспорт. Пока геге-

мония доллара США сохранится и не будет 

валютного замещения, инвесторы будут вы-

бирать более стабильную валюту в качестве 

средства хранения стоимости, а правительст-

во США будет иметь неограниченный ресурс 

для выпуска долларов США в избытке [2]. 

Статус центральной валюты будет и 

впредь укрепляться в связи с естественной 

монопольной природой самого этого стату-

са. Поэтому, поскольку мировая экономика 

продолжает расти, статус центральной ва-

люты доллара США будет сохраняться, и, 

укрепляясь, фактически формировать сис-

тему международных долларовых стандар-

тов [6]. 

Влияние доллара США на экономику 

Китая имеет несколько ключевых аспектов. 

1. Влияние на процесс интернациона-

лизации юаня и усугубление колебаний его 

оффшорного обменного курса [1]. При вос-

ходящем тренде доллара США, если меж-

дународные трейдеры держат юань, они 

могут быть склонны рассчитывать свой 

экспорт в Китай в долларах США, а импорт 

из Китая оплачивать в юанях, и юань «воз-

вращается» на территорию, что повлияет на 

процесс интернационализации юаня. Кроме 

того, с повышением курса доллара США и 

увеличением доходности долга США ино-

странные держатели юаня могут стремиться 

конвертировать юани в доллары США на 

оффшорном рынке и покупать облигации 

США для получения прироста курса долла-

ра США и дохода по процентам по облига-

циям. Это усилит риски, связанные с деваль-

вацией юаня на оффшорном рынке и усугу-

бит колебания его обменного курса [3]. 

2. Влияние на импорт и экспорт Ки-

тая, увеличение рисков экономической де-

фляции [5]. Текущий обменный курс юаня в 

определенной степени привязан к доллару 

США, поэтому вероятность значительного 

снижения курса юаня мала, что ведет к ро-

сту его эффективного обменного курса. Это 

не способствует экспорту из Китая. Повы-

шение же курса доллара США приведет к 

падению цен на товары, что поможет сни-

зить стоимость сырья, производимого в Ки-

тае. Но быстрое укрепление доллара США 

приводит к быстрому падению цен на нефть 

и другие товары, что может увеличить риск 

дефляции в китайской экономике [5]. 

3. Усиление давления на внутреннюю 

ликвидность и увеличение волатильности 

на рынке капитала [2]. Валютный учет яв-

ляется важным фактором для дополнитель-

ной ликвидности Китая. Если ФРС повы-

шает процентные ставки, то это оказывает 

влияние на мировую экономику. В кратко-

срочной перспективе это может привести к 

вымыванию денег из страны, что приведет 

к увеличению давления ликвидности на 

внутреннем рынке Китая. Но в целом в Ки-

тае нет масштабного притока и оттока лик-

видности [4]. 

4. Возвращение капитала в развитые 

страны, которое негативно влияет на рынок 

внутреннего долга [6]. Укрепление доллара 

США влечет снижение цен на сырьевые 

товары, а это приводит к снижению инфля-

ционного давления. И, наоборот, укрепле-

ние доллара может оказать негативное вли-

яние на внутреннюю ликвидность. Сильный 

доллар США заставил глобальные фонды 

вернуться в страны с развитой экономикой, 

а не на развивающиеся рынки [6]. 

5. Рост премии за риск, снижение про-

центных ставок центральным банком [3]. 

 

Заключение 

Укрепление доллара США обычно от-

ражает снижение склонности к риску и воз-

врат глобального распределения активов к 

безопасным активам. Хотя операции откры-
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того рынка центрального банка могут хед-

жировать сокращение внутренней денеж-

ной массы, трудно хеджировать растущую 

премию за риск, вызванную снижением 

склонности к риску. 

Одним из факторов, на которые сле-

дует обратить внимание, является то, что в 

последние годы китайские предприятия и 

финансовый сектор (особенно компании, 

занимающиеся девелопментом недвижимо-

сти) значительно увеличили объемы своего 

зарубежного финансирования: повышение 

процентных ставок в долларах США и по-

вышение курса доллара США увеличивают 

бремя обслуживания долга в этих секторах. 

Рост доллара США может усилить 

давление на рынок недвижимости Китая, 

увеличив премию за риск, и в то же время 

увеличить риски финансовой системы, что 

окажет серьезное влияние на внутреннюю 

экономику. 
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